
簡単！！あなたも今日からアービトラージャー！

～【昼間】のkabu.comPTS活用法～



●当資料は、資産運用の参考となる情報提供や、当社サービスや商品のご紹介/勧誘を目的としてい
ます。お取引の際は、約款・規定集（http://kabu.com/service/clauses.asp）、契約締結前交付書
面、お取扱商品の重要事項の説明（http://kabu.com/company/policy/inducement.asp）等を良
くお読みいただき、商品特性やリスク及びお取引ルール（http://kabu.com/service/rule.asp）等を
良くご理解の上、銘柄選択、投資時期、投資スタイル等、投資の最終決定はご自身のご判断とご責
任で行ってください。

●証券投資は、価格の変動、金利の変動、為替の変動等により投資元本を割り込む恐れがあります。
自動売買を含むすべてのご注文は、必ず約定するものではありません。各商品等へのご投資には、
各商品毎に所定の手数料等が必要です。手数料には消費税が含まれます。詳しくは当社の手数
料ご案内ページ（http://kabu.com/cost/）等をご参照ください。

●「kabu.comPTS」は、私設取引システム（ＰＴＳ）業務の認可を取得したカブドットコム証券が開設した
私設取引システムです。

●kabu.comPTSは、金融商品取引所における取引と比較して取引参加者が限定的となりますので一
般に流動性が低くなり、値動きが大きくなる可能性があります。また、金融商品取引所とは異なる為、
金融商品取引所での売買実績が参考になるとは限りません。まとまった金額のご注文の際には注
文状況をご確認頂くことをお勧めします。

●掲載情報は2009年11月30日現在のものです。詳細および最新情報は当社ホームページ
（http://kabu.com/）にてご確認ください。

カブドットコム証券株式会社
金融商品取引業者登録：関東財務局長（金商）第61号
銀行代理業許可：関東財務局長（銀代）第8号
加入協会：日本証券業協会、金融先物取引業協会



kabu.comPTSとは

2 「優位気配」や「複板」(右図)でPTSと取引所の値段を同時に一括チェック

3 手数料は378円均一（約定代金1,000万円まで）

この資料では、取引所の値段と比較しながらのPTS取引や「複板」の
活用方法を詳しくご紹介します。

≪kabu.comPTSのここがポイント≫

kabu.comPTSは、取引所と同じ方式で当社が独自に運営する私設市場です。
サービス開始当初は夜間のみでしたが、現在は昼間にも拡大しています。
複数の参加証券により特に昼間の注文量が増加し、主市場の値段とリアルタイムに比較しながらお取引いただけます。

4 朝8:20から深夜23:59まで取引可能

5 独自の呼値の刻みで取引所より細かく値段の指定が可能

＜複板＞

※取引ルールはこちら「http://kabu.com/pts」

1 参加証券が増え、特に昼間の注文金額が大幅に拡大
カブドットコム証券 / 三菱UFJ証券 / クレディ･スイス証券 / UBS証券 /

BNPパリバ証券 / シティグループ証券 / モルガン･スタンレー証券 / 

メリルリンチ日本証券 / インスティネット証券 (2009年11月現在)



昼間のkabu.comPTS活用法
お得な気配を見逃さない。
市場間スプレッド
呼値の活用方法
複板PTS活用法

【本説明書中の用語】
・PTS：私設取引システム（Proprietary Trading System：PTS）。金商法第2条第8項第10号の規定
・裁定取引：価格変動において、同一の性格を持つ2つの商品の間で、割安な方を買い、割高な方を売ることによ
り、理論上リスクなしに収益を確定させる取引のことをいう。
・アービトラージャー ：裁定（アービトラージ）取引を行う人。
・「市場間スプレッド」：裁定取引（アービトラージ取引 ）の一種。異なる市場間の株価の価格差を利益とする取引。
割安な市場で買い、割高な市場で売る取引です。
・板：株式の売り注文と買い注文の価格別注文状況を示した情報。昔の取引所で、黒板を使って注文状況を書い
て、売買を成立させたことから、「板」と呼ぶようになった。
・優位気配：PTSの気配等を取引所気配等と比較して、割安、割高な気配等を指す。
・最良気配：ある時点の、売注文の一番安い値段、買注文の一番高い値段を指します。



お得な気配を見逃さない。

取引所の板です。
その中に一定の条件で
水色になる価格帯があり
ます。
買付画面でこれを見つ
けたら、PTSで買付する
ほうが安く買付できる、
「サイン（目印）」です。

取引所への買付注文画面です。発注前に、板をチェック！お得な情報も・・・。

上記の例で買付する場合、
【取引所の場合】
「399円」で買付が可能。

【PTSの場合】
「395円」で買付が可能。

【取引所の場合】
399円×200株＝80,300円
（成行手数料500円含む）

【PTSの場合】
395円×200株＝79,378円
（PTS手数料378円含む）

結果922円の差。

損益分岐価格の違い
取引所：402円以上で利益

PTS：397円以上で利益

※売却時の諸経費は考慮して
いません。



市場間スプレッド取引の実践

市場間スプレッド取引（裁定取引）とは、異なる市場間の株価の価格差を利益とする取引。
割安な市場で買い、割高な市場で売る取引です。

売 気配 買

55940 3060

111700 3050

130600 3040

106800 3030

93500 3020

3010 45200

3000 105200

2995 66900

2990 101100

2980 63200

1234 PTS

現値 3000 0:00

+10 0.33%

出来 100

売り 2995 1000

左の買付画面右側の取引所板。
この板（PTS売優位気配がある＝水色価格）状況であれば、日計り取引を
することで市場間の価格差を利用して利益取りできる可能性が高い。

PTSで買付→2,995円で1,000株＝2,995,000円
受渡し代金：2,995,378円（PTS手数料含む）

取引所で売却（成行）→3,010円で1,000株＝3,010,000円
受渡し代金：3,008,110円（成行手数料1,890円含む）

約定後直ちに。

売却代金3,008,110円－買付代金2,995,378円
＝12,732円の差益

買付取引

売却取引

取引結果

～これであなたも今日からアービトラージャー！～

※カブドットコム証券では、事前に保護預かりとしなければ株式売却は出来ません。
※市場価格はリアルタイムで変動します。表示価格（気配）での約定を保証するものでは有りません。
※アービトラージャー ：裁定取引を行う人。



kabu.comPTSに複板が登場！
【複板PTS】

「複板（PTS）」を利用することで、取引所とkabu.comPTSの気配を
1枚の板で比較することが可能です。



複板PTS活用法

こんな板「取引所買気配＜PTS買気配」を見つけたら・・・
取引所で売るよりもPTSでは高い値段で売れるチャンス。

①取引所で57,300円の買気配
＝ 57,300円で売却

or
②PTSで57,600円の買気配
＝ 57,600円で売却

～取引結果～
（57,600円 ー 57,300円）×100株
＝ 30,000円（高く売れる）
※手数料等は考慮しておりません。

※売買が成立した場合のシミュレーションです。



こんな板「取引所売気配＞PTS売気配」を見つけたら・・・
取引所で買うよりもPTSでは安い値段で買えるチャンス。

複板PTS活用法

①取引所で57,400円の売気配
＝ 57,400円で買付

or
②PTSで57,100円の売気配
＝ 57,100円で買付

～取引結果～
（57,100円 ー 57,400円）×100株
＝ 30,000円（安く買える）
※手数料等は考慮しておりません。

※売買が成立した場合のシミュレーションです。



複板PTS活用法

①取引所で57,400円で買付。
↓約定後↓

②PTSで57,600円で売却。

こんな板「取引所売気配＜PTS買気配」を見つけたら・・・
「取引所買い→PTS売り」の裁定取引のチャンス。

～取引結果～
（57,600円 ー 57,400円）×100株
＝ 20,000円（利益）
※手数料等は考慮しておりません。

※売買が成立した場合のシミュレーションです。



複板PTS活用法

①PTSで57,100円で買付。
↓約定後↓

②取引所で57,300円で売却。

こんな板「取引所買気配＞PTS売気配」を見つけたら・・・
「PTS買い→取引所売り」の裁定取引のチャンス。

～取引結果～
（57,300円 ー 57,100円）×100株
＝ 20,000円（利益）
※手数料等は考慮しておりません。

※売買が成立した場合のシミュレーションです。



呼値の活用方法

買付、売却どちらにしても、取引所へ発注しても、板が厚くて自分の順番
まで回ってこないで、残ってしまい約定しなかった。
これを回避できる方法はないのかな？

取引所へ発注したが、約定しなさそうなので値上げ（値下げ）したいと
思ったが、呼値幅が大きいので訂正しなかったら、値上がり（値下がり）し
てしまった。
これを回避できる方法はないのかな？



呼値の活用方法

取引所のある銘柄の①板があります。
売却注文10株を最良気配90,100円で発注
すると、既に90,100円には4,100株の売板が
ある。よって10株は4,100株の後の順番とな
ります。
これでは約定もしなさそうなので、値下げを
考えましたが呼値は100円です。10株で
1,000円値下げしなければ先頭の注文には
なりません②板参照。

売 気配 買

1,600 90,500

300 90,400

2,600 90,300

300 90,200

4,100 90,100

89,900 1,100

89,800 600

89,700 100

89,600 100

89,500 100

売 気配 買

300 90,400

2,600 90,300

300 90,200

4,100 90,100

10 90,099

89,900 440

89,800 205

89,700 150

89,600 158

89,500 230

kabu.comPTSでは、5,000円～100,000円
まで1円の呼値になります。
よって③板のように、1円の値下げで注文
を先頭へ出すことが出来ます。

こんな時こそ、kabu.comPTSを利用してください。

売 気配 買

300 90,400

2,600 90,300

300 90,200

4,100 90,100

10 90,000

89,900 440

89,800 205

89,700 150

89,600 158

89,500 230

③②①

90,100円で
10株売り


