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当該セミナーおよび当資料は、資産運用の参考となる情報提供や、
当社サービスの紹介を目的としています。銘柄選択、投資時期、投
資スタイル等、投資の最終決定はご自身のご判断とご責任で行って
ください。

11.09.04 カブ四季総会大阪 セミナー in 森ノ宮ピロティホール

当面の相場見通し
kabu.com投資情報室

マーケットアナリスト 山田 勉

レギュラー出演番組 時刻
日テレNEWS24 まーけっとNavi/Financial INDEX 月曜9時

ニュース30+/大引け解説 木曜15時
デイリープラネット/エコノFocus株価解説 木曜20：10頃

TBSニュースバード 達人の株価予報 毎日8：59頃
ラジオ日経 こちカブ 水金曜8：00-8：20
ストックボイスTV マーケットホットライン 火曜9：45頃

定期連載
ザイ・オンライン 株侍が斬る！ 毎週月曜か火曜



リーマンショックに逆戻り

日米独株価とドル円
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三度急騰、VIX
VIXと日米株価
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リーマン以来の資金流出

資金流出続くミューチャルファンド（ICI、月別億ドル）
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7、8月は未確定値



ギリシャショック以来の外国人売り

月別・投資主体別動向（外国人・信託銀・個人：億円）
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カオスの世界

財政再建とスタグフレーション
アラブの春
米軍事費削減と中国の勢力伸長
2012年選挙イヤー

世界および
国際関係

インフレ抑制に苦慮新興国

米国債格下げ、ティーパーティ旋風
財政再建、景気後退リスク

米国

PIIGSソブリン危機
欧州金融システム不安

欧州

リーダー無き国際社会



欧州不安

独仏銀行の南欧PIIGS向け債権（億ユーロ）
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英・独・仏 AAA Aaa 米・英・独・仏・カナダ・スイス
ベルギー・米国 AA+ Aa1 ベルギー・香港
スペイン AA Aa2 スペイン・イタリア
日本・中国 AA- Aa3 日本・中国・チリ・台湾
イタリア・韓国 A+ A1 韓国・イスラエル・スロバキア・オマーン

A A2 ボツワナ・ポーランド
A- A3 マレーシア・南アフリカ

アイルランド BBB+ Baa1
BBB Baa2
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米国景気不安
ISM製造業指数とS&P500
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輸出はV字回復
貿易統計
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• やっと復興関連（三次補正予算）
• 配当利回り（9.27権利取り最終）
• 生活密着/デフレ/ディフェンシブ
• ネットIT/SNS/スマホ
• 円高メリット（米追加緩和・本国投資法）
• アジア内需/農業
• 国際優良株

投資のアイデア



アノマリーの変遷
月別騰落率の変遷（10年毎）
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